BEFEKTETESI, VALLALATFINANSZIROZASI ES TOZSDEI
SZAKJOGASZ KEPZES

ZAROVIZSGA TAJEKOZTATO ES TEMAKOROK

Az ELTE Allam- és Jogtudomanyi Kar Jogi Tovabbképzd Intézete altal szervezett ,Befektetési,
vallalatfinanszirozasi és tézsdei” szakjogasz képzés a Kiirasnak megfeleléen zarovizsgaval zarul. A
zardvizsgat 3 tagl zardvizsga bizottsag elott, szoban kell letenni. A zardvizsgan nem tételeket kell
htzni, hanem a vizsgabizottsag altal az 1. és a 2. félév tananyagabol feltett ellendrzé kérdésekre kell
valaszt adni, valamint meg kell védeni a szakdolgozatot.

A zarovizsga tananyaga az 1. és 2. félév oktatasi anyagabol az alabbi témakoroket foglalja magaba.

1. félév: Befektetési jog

Ertékpapirjog
. Bevezetés, alapfogalmak

e Az értékpapirjog szabalyozasa, rendszertani elhelyezése

o Az értékpapir fogalma, gazdasagi szerepe, jelentésége

o Az értékpapir f6 altaldnos jellemz0i, fajtai, osztalyozasai, formai

o Az értékpapirok eldallitasa, kezelése, jogi €s fizikai megsemmisitése
e Az ISIN azonositd

e A masodlagos értékpapir

o Az értékpapirtitok

Il. Egyes értékpapirok

e A wvaltd
e Acsekk
o A kotvény

e A kincstarjegy

o A letéti jegy

o A jelzaloglevél

o A kozraktari jegy

o A részvény

e A befektetési jegy

o A kockazati tékealap-jegy
e Az un. strukturalt termékek, a certifikat
e A karpotlasi jegy

o A szovetkezeti lizletrész

e A vagyonjegy

Befektetési eszkozok
I. Befektetési eszk6z0k bemutatasa és arazasa

e Piaci hatékonysag (technikai és fundamentalis elemzés)
o Kotvények (pénzaramlas, hozamgorbe, elemi és Osszetett kdtvények, annuitas és drokjaradék,
NPV és IRR)



Részvények (Gordon modell, P/E rata, indexek)

Hataridds tligyletek (forward és futures piacok mitkddése, paritdsos hataridds arfolyam és
kamatlab, implicit kamattartalom, cost of carry)

Csereligyletek (kamat- és devizacsere-iigyletek tervezése, arazasa és kockazata)

Opcidk 1. (eurdpai, amerikai és exotikus opciok, also és felso korlatok, put-call paritas és
boksz tligylet)

Opciok II. (binomialis arazas és BS képlet)

Opciods utalvanyok (warrantok: felhigulasi hatés, arazasi képlet)

Devizatigyletek (haromvalutas arbitrazs, vasarloeré-paritas, fedezett és fedezetlen
kamatparitas, orszagkockazati prémium)

Jelzalog papirok (CMO, CDO és CDS alapfogalmak)

. Banki termékek

Betétiigyletek (EBKM, létez6 termékek dsszehasonlitasa)

Hiteliigyletek (THM, 1étez6 termékek dsszehasonlitasa)

Strukturalt termékek 1. (beagyazott opciok, OAS-option adjusted spread)
Strukturalt termékek II. (tokegarancia arazésa)

Befektetési Dontéshozatal

Befektetési stratégiak, portfolidé elmélet, vagyonkezelés

Paritasok €s arbitrazs

Spekulativ tigyletek

Fedezeti iigyletek

Portfolioelmélet

CAPM

APT

Aktiv portfoliokezelés és teljesitményértékelés
Pénziigyi viselkedéselmélet

2. félév: Vallalatfinanszirozasi jog

Tokeagi finanszirozas
e Villalatértékesités és zartkora tokebevonas folyamata

o Szereplok

o Foébb tranzakcios szakaszok

o Legfontosabb dokumentumok

o Sikertényezok és leggyakoribb hibak

e [ ehetséges befektetdk és azok motivacioi egy zartkori tranzakcidban

o Szakmai befektetok
o Kockazati és magantoke
o Private placement

® Nyilvéanos tokebevonas

o A nyilvanos és a zartkori finanszirozasi formak kozotti alapvetd kiilonbségek
o Elényok és hatranyok

e Villalatértékelési szempontok: miért térhet el a vallalati érték. ..

o vallalatértékesités és tOkebevonas esetén?



o eltérd befektetok esetén?
o zartkdrl és nyilvanos tranzakcidk esetén?

e Eltérd vallalati élethelyzetek: mikor mi a j6 megoldas?
Ertékpapirok zartkorii és nyilvanos forgalomba hozatal jogi hattere

Az értékpapirok zartkora forgalomba hozatala
e Altalanos szabalyok

e Egyes értékpapirokra vonatkozo kiilonds szabalyok

Az értékpapirok nyilvanos forgalomba hozatala
e Alapfogalmak és altalanos szabalyok

e A nyilvanos forgalombahozatal modjai, bevezetés szabalyozott piacra, regisztracio MTF-en

o Hirdetmény, tajékoztato, kiemelt informacid, dsszefoglalo, informacios dokumentum, illetve a
fentiek kiegészitése és a Felligyelet kapcsolatos eljarasai

o Kereskedelmi kommunikacié

e A forgalomba hozatal mddja és altalanos szabalyai, résztvevoi, feleldsségi kérdések

e Egyes értékpapirokra vonatkoz6 sajatos szabalyok

Nyilvéanos forgalomba hozatal folyamata
e Mikor érdemes nyilvanos forgalomba hozatal mellett donteni (iparag, méret, életciklus, stb.)
e FGbb résztvevok

e A nyilvanos forgalomba hozatali folyamat

e A folyamat specialis modosulésai: pl. jegyzés, ABO, aukcid, stb.

o Kiritikus pontok: arazas, allokacio, titoktartas, stb.

o Sikertényezok: mitél sikeres egy nyilvanos forgalomba hozatal?

o Gyakorlati kiilonbségek részvények, kotvények €s egyéb instrumentumok nyilvanos
forgalomba hozatala kozott

e Public to private” tranzakciok

Vallalatok felkésziilése a nyilvinos miikodésre

Vallalatok felkésziilése a nyilvanos miukodésre
o A nyilvanosan miik6do részvénytarsasag szervezetére vonatkozo tarsasagi jogi szabalyok

e A nyilvanosan miikddo részvénytarsasag részvénystruktiraja, a részvények eldallitasdhoz
kapcsolodo technikai kérdések

e A nyilvanosan miikddo részvénytarsasag mitkodésének specialis szabalyai (kozgytilés,
tulajdonosi megfeleltetés, osztalé¢kfizetés)

e A részvényesi meghatalmazott

Vallalatfinanszirozas a tozsdén keresztiil

Toézsdére 1épés
o A tOzsdére 1épés indokai, motivacioi

o A tdzsdei megjelenés tipusai

A t6zsdei kibocsatokra vonatkozd szabalyzatok
o A tOzsdére valod bevezetés folyamata

o A tOzsdei cégek forgalomban tartasi kotelezettségei



o Kivezetés a szabalyozott piacrol

Szekciotagokra vonatkozd szabélyzatok
e Tagokra vonatkozo szabalyok

o Tagga valas folyamata
o Tagokra vonatkozo kotelezettségek
o Tagsag megsziinése

Egyéb témak
e Bennfentes kereskedelem
e MTF-en valo megjelenés szabdalyai (regisztracio, forgalomban tartés, torlés)
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